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César Pefiaranda, en su exposicion Crecer sin Exclusion, puso de relieve la importancia de
incrementar la Productividad de Factores, a dos niveles: A nivel empresarial
(microeconomico), como a nivel Macro (Nacional). A nivel empresarial asimilando las
innovaciones tecnoldgicas, mejorando la organizacién, simplificando los procesos de
producciéon y comercializacion y en cuanto al trabajo capacitando, pero especialmente
entrenando a los trabajadores. A nivel macro (nacional) sobre la base de un marco
macroeconémico estable, perfeccionando la economia de mercado, mejorando la
infraestructura, realizando las reformas estructurales del estado y profundizando la
descentralizacion productiva.

Juan José Marthans, en su exposicion La Bancarizacion como alternativa para desarrollar
los mercados financieros emergente, destacé a baja bancarizacion de nuestra economia, la
escasa adecuacién de los productos bancarios, de seguros y de créditos para nuestra
economia que esta principalmente constituida por micro y pequefias empresas, sugirid
reducir los altos costos transaccionales mediante los agentes corresponsales, poner en
practica los dispositivos para transparentar la informacion de los agentes en el mercado
bancario, financiero y de seguros, desarrollar mecanismos de proteccién al usuario y
desarrollar productos financieros adecuados a nuestra realidad, tales como micro ahorros.
Especialmente es necesario desarrollar nuestra cultura financiera, inclusive como parte de la
educacién secundaria.

Mauricio de la Cuba, en su exposicion Economia Mundial: Situacion actual y perspectivas,
luego de revisar las Ultimas proyecciones de crecimiento econémico para el 2010, sefial6 la
posibilidad de que la crisis tenga la forma de “V” y que la recuperacion sea inmediata, lo cual
se corrobora con la recuperaciéon del precio de los conmodities, la leve recuperacion de los
términos de intercambio y una reduccién de la aversion al riesgo en los mercados
financieros; sin embargo, hay factores que pueden modificar esta tendencia: 1.
Especialmente el proceso de como se retiren los estimulos monetarios y fiscales que han
sido implementados en los paises industrializados y 2. Del manejo de los desequilibrios
globales: déficit de EUA y superavit de China y de cdmo este Ultimo pais, aln no es lo
suficientemente fuerte para soportar el crecimiento mundial.

Javier Iguifiz, en su disertacion sobre Desarrollo Econémico y Humano en el Perl y en el
Mundo, nos relieva la importancia de definir el desarrollo, como la ampliacion de
capacidades, es decir la capacidad de ser libres para elegir el tipo de vida que se valora y se
tiene razones para ello (ver Amartya Sen). Luego de revisar de como algunas brechas



durante el siglo XX se amplian como la del PBI per capita entre América Latina y Estados
Unidos, otras se estrechan, como la de la esperanza de vida al nacer contra el gasto publico
en salud, se puede concluir que existe una tendencia al desarrollo humano basico, aun en
medio de situaciones de crisis y pobreza. En el caso peruano, algunas correlaciones
positivas entre la caida de la mortalidad infantil (positivo) y el salario real (negativo), podria
llevarnos a conclusiones erréneas. Como conclusién, el desarrollo econémico es importante,
pero no es lo Unico que influye en el desarrollo humano béasico; hay margenes para la
intervencion del estado, de las organizaciones voluntarias en pro del desarrollo humano a
cualquier nivel de ingreso per cpita.

Enrique Cornejo, en su exposicién Avances en el programa de Estimulo Econémico: El
papel de la Infraestructura, luego de sefialar un reconocimiento del clima favorable para las
inversiones otorgado al Pert por el Banco Mundial (Doing Business) y el Work Economic
Férum, del acceso a los mercados internacionales via tratados y el ingreso al pais de
importantes empresas extranjeras y sefalando que la inversion publica es importante en el
sector transportes y comunicaciones, sefialo que también es importante la participacion de la
inversion privada via concesiones, especialmente en grandes proyectos como los IIRSA
Norte, Sur y Ramal Centro, La Red Vial 4 Pativilca a Trujillo, Autopista del Sol Trujillo-
Sullana, la Vigencia del Proyecto Per en 10 ejes actuales y 11 nuevos, con superficies de
rodadura de 4 mts. De ancho y mantenimiento a cinco afios. La mejora del puerto del Callao
con la ampliacién del muelle sur, modernizacion del muelle norte y de un muelle de
minerales, del Puerto de Paita y la Ampliacion del Aeropuerto Jorge Chavez, nos permitira
recuperar algunos niveles de competitividad, especialmente en la infraestructura basica.

German Alarco, en su disertacion sobre Ensefianzas a un afio de la detonacion de la crisis
financiera internacional, sefialé que las causas de la crisis devienen de diversas fuentes: la
primera, un enfoque de crisis estructural como fin del ciclo de expansién a largo plazo,
problemas estructurales de la economia norteamericana y detonadas con los problemas de
las hipotecas sub prime, el segundo enfoque sefala que son fallas de mercado y del
gobierno, especialmente la desregulacion bancaria y financiera que permitieron el
surgimiento de endeudamientos riesgosos y burbujas, y un tercer enfoque convencional que
sefiala la falta de ética y errores en el rescate selectivo (L&B). La crisis se esta
transformando de estanflacion a recesion a deflacion e intensificacion del proteccionismo.
Por tanto, es necesario establecer lineamientos especificos de politica monetaria y fiscal,
tanto para problemas coyunturales, pero especialmente los asociados a politicas anticiclicas.

Renan Quispe, en su exposicion sobre el Mapa Econdmico del Perd, nos presentd la
informacién amplia, actualizada y departamentalizada disponible al 2008 de indicadores
novedosos como la densidad de capital por trabajador, destacando Moquegua, el
crecimiento de la oferta laboral, la productividad del capital donde se destaca Huanuco, Lima
sigue concentrando el 47 % del VAB. También se presenta la especializacion productiva de
los departamentos, inclusive a nivel de productos; pero no se destacan las actividades
alternativas que tengan mayor perspectiva en utilizar la mano de obra regional, asi como la
insercion en el contexto mundial; por ejemplo, la utilizacién de los recursos maritimos para
consumo humano indirecto (harina de pescado) es una actividad depredante; pero no se



refleja claramente en relacion a la pesca para el consumo humano directo. Tampoco se
muestra el niumero de conflictos 0 de pasivos ambientales. La informacion presentada,
servira para posteriores analisis cruzando las variables correspondientes.

Waldo Mendoza, en su exposicion Crisis internacional y recesion en el Perl: perspectivas
2009-2010, luego de analizar la evolucion del PBI desde 1960, sefialé el surgimiento de
ciclos de diez afios, en los cuales existe un retroceso en la tasa de crecimiento con la
correspondiente reduccion de las actividades; pese a ello, ain no se ha establecido
formalmente una politica anti ciclica especialmente en los campos financiero y fiscal. Luego
de analizar el PBI trimestral desestacionalizado, observamos que en el 4 T 2008, el 1y 2 T
2009 tuvimos variaciones de -3.09, -6.31 y -1.59, lo cual configuraria técnicamente un
proceso de recesién del cual ya estamos saliendo en el 3T 2009, el llamado es a que el
gobierno tome medidas sobre el mismo y no tratar de ocultar su impacto en la medida que
genera actitudes autocomplacientes. Finalmente, hay que manejar con mas responsabilidad
el trato a los capitales de corto plazo, los cuales son en si mismos especulativos y su abrupta
salida marca impactos negativos en los créditos al sector privado.

Jorge Gonzales lzquierdo, en su exposicién La curva de Philips, la teoria moderna de la
inflacién y los choques externos, sefialé que los modelos desechados hace veinte afios
como YSLM, Mundell Fleming y otros, han vuelto a explicar la realidad con mas coherencia
gue los modelos actuales RBC, RBC Keynesiano con Rigideces en los Salarios reales no
flexibles y en la asimetria de la informacién, recalcé que la competencia actual tiende a ser
una competencia monopolistica. Actualmente la inflacion puede explicarse por Shock de
Oferta, via impactos externos (incremento de los precios internacionales del petréleo y los
comodities) asi como internos (como el fendmeno del nifio) y via Shock de Demanda por
inyeccion de dinero.

Adrian Armas, en su exposicion Medidas de Politica Economica tomadas por el BCRP para
contrarrestar los efectos de la crisis econémica mundial, sefialé que han tomado medidas en
funcién a dos periodos: En el primero (Agosto 2007 a Set 2008), aumentaron el encaje legal,
la tasa de referencia y endurecieron las politicas antiinflacionarias, llevando a cabo una
acumulacion agresiva de reservas internacionales, lo que les permitid enfrentar mejor la
crisis y la salida de capitales de corto plazo. En el segundo periodo (Setiembre 2008 a
Febrero 2009), actué con prudencia para mantener la eficacia de los mecanismos de
transmisién de la politica monetaria incentivando una liquidez masiva en soles y dolares,
reduciendo la tasa de encaje para incentivar el crédito, evitando la insolvencia empresarial
por depreciacion abrupta del sol. Dejandonos como leccion que el Per( necesita estar
integrado al resto del mundo para crecer, pero con cautela en la integracion financiera y la
importancia del rol prudencial de las instituciones financieras como el del BCRP.

Victor Giudice, en su exposicion El Perd y la Crisis internacional, explicé como nos afecto
en los diversos sectores productivos, impactando levemente en agricultura e hidrocarburos, y
fuertemente en la pesca y la mineria, excepto en el oro.

Kurt Burneo expuso su trabajo sobre La crisis externa y la sobrevaluacion de expectativas
sefialando el impacto de la crisis externa y la sobre evaluacién de expectativas por las fallas



de informacién. Sefialé la recuperacion del indice de infraestructura (PMI), la mejora de
expectativas y el crecimiento de las expectativas. Asegurd0 que en las economias
emergentes el impacto de la crisis fue amortiguada por una caida menor de su actividad
manufacturera respecto de los desarrollados, lo que se evidencié en una caida del PBI real.

César Vasquez, en su conferencia La Teoria Neoclasica y la Politica Econémica en el Perq,
sefialé que de acuerdo a la Teoria Neoclasica el interés personal se convierte en la tabla
suficiente para regular los mercados, pero que este supuesto ha fracasado segun
confesiones de Alan Greenspan, Presidente de la Reserva Federal de Estados Unidos
durante 18 afos. Luego analiz6 la politica econémica del Pera.

Lima 24 de Octubre de 2009.
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